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Economia

Hl caso Transazioni pit care ¢ via la piattaforma del canade in Italy»

‘City pigliatutto, ora Milano
rimpiange la Borsa
K guarda ai circuiti bancari

Vitale: ce la siamo giocata. Tamburi: mercati specializzati

" MILANO — Saré anche vero,
come ha sostenuto il presidente
di Assonime, Stefano Micossi, sul
«Sole 24 Ore» che «Milano si & sui-
cidata come piazza finanziaria».
Pensare perd di far rinascere un Ii-
stino made in Italy, agli addetti ai
lavord, sembra piuttosto azzarda-

- to, nonostante a un anno e mezzo
di distanza dalla fusione tra Piaz-
za Affari e London Stock Exchan-
ge, siano ancora in molti a rim-
piangere Palazzo Mezzanotte.

1l fatto & che da quando la Bor-
sa Italiana si e trasferita a Londra,
I'Ttalia ha perso quasi senza accor-
gersene un ingranaggio importan-
te del sistema finanziario. Il riscat-

" topotrebbe arrivare daun proget-
to, che avrebbero allo studio ban-
che e fondi di private equity, per
ricreare la Borsa di Milano. «Ero
contrario a quella fusione — rac-
conta l'economista Marco Vitale
— perché non c'erano garanzie
_per I'Ttalia. Se si potessero correg-
gere quegli errori, riportando in
Italia la Borsa, sarei contento»,
«Non siamo stati in grado di fare
sistema — aggiunge il presidente
di Tamburi Investment Partners,
Giovanni Tamburi —. Sicuramen-
te si & perso qualcosa». Certamen-
te si & persa la possibilita di avere
voce in capitolo sulle scelte strate-
giche prese a Londra. Come si & vi-
sto un mese fa per la sostituzione

8 Milano-Londra

te il sistema pii1 effi-

del numero uno Clara Furse. Il bo-,
ard ha preferito il francese Xavier
Roulet, nonostante ci fosse un
candidato naturale alla successio-
ne;: il numero due Massimo Ca-
puano, candidato naturale alla
successione. Ma anche nel marke-

ting guida Londra, con il risultato -

che oggi, per esempio, negoziare
in Piazza Affari costa di piti, per
non parlare dei servizi post tra-
ding in cui il London
Stock Exchange ha
fatto di testa sua, di-
menticando che Mila-
no in questo settore .
le aveva portato in do-

ciente d’Europa.
«l/unica alternati-
va & ricomprare la
Borsa dal London
Stock Exchange» se-
condo Vitale. Ma «a.
questi valori non cre-
do che Londra sia disposta a ven-
dere» aggiunge Salvatore Bragan-

* tini, per il quale «creare ex novo -

una Borsa sarebbe possibile, il-
che non significa che sia anche au-

- spicabile». Ora che «le fusioni

hanno eliminato molte delle inef-
ficienze dei mercati», secondo
Bragantini, un’alternativa da con- -
siderare potrebbe essere piutto-
sto’ quella di «imutualizzare i Ii-
stini». In pratica, riportarli sotto

il controllo di chi i usa. All'estero
hanno fatto qualcosa di simile cre-
ando circuiti alternativi, come
Turquoise, il listino controllato
da Barclays, Deutsche Bank, JP
Morgan, Ubs, Goldman Sachs, Ci-
ti, Crédit Suisse, Bop Paribas e So-
ciété Générale. In Italia c’é Tlx, di
Unicredit e Intesa Sanpaolo. Ma
«se l'obiettivo é riportare il listino
sotto il controllo delle Autorita
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Nel 2007 la fusione tra Milano e Londra

non vedo le piattaforme alternati-
ve come possibili strutture nazio-
nalix taglia corto Bragantini. Tam-
buri pur consapevole che «in un

‘mondo globalizzato avrebbe poco
' senso andare controcorrente» ri-

creando una Borsa italiana, ritie-
ne pero che «una Borsa specializ-
zata, per le piccole imprese o per
le medie, rivolta ai private equity,
sarebbe possibile.

' Federico De Rosa
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